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...LIEFERN MEHRRENDITE ZU BLUE CHIPS 3

V| VERNACHLASSIGTES SEGMENT

= Nur von wenigen Investoren beobachtet

= Hoher Bewertungsabschlag zu gréf3eren
Wettbewerbern

V| NISCHENPOSITIONIERUNG

= Wirtschaftlicher Burggraben”

= Hohe Innovationskraft & profitabler
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e EUroStoxx Small NR Index = EUrostoxx Large NR Index

Quelle: Refinitiv. Stand: 26.05.2026.

Hinweis: Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen.
Nebenwerte weisen regelmaBig eine erhdhte Volatilitat und geringere Liquiditat auf; dies kann VerauBerbarkeit und
Wertentwicklung je nach Einstiegszeitpunkt negativ beeinflussen. Kapitalverlustrisiko.

= Jung, wachstumsstark, flexibel

= Eigentlimer oft mit im Boot

v UBERNAHMEZIEL

Peacock Capital
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https://www.peacock-capital.com/asset-allocation.html
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I NEBENWERTE...

.LIEFERN DIVERSIFIKATION ZU BLUE CHIPS

Peacock Capital

Wertentwicklung p.a.

8% -

1% -
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3% -

JEffiziente Grenze”

(Optimal: 50% Nebenwerte im Portfolio)

49% Small Caps, 51% Large Caps

100% Small Caps

100% Large Caps
|

2%
17,5%

18,0%
Volatilitat p.a.

18,5%

Berechnungszeitraum: 12/1998 — 12/2025.

Indizes: EuroStoxx TMI Small Index; EuroStoxx 50 Net
Return Index. Quelle: Refinitiv.

Hinweis: Wertentwicklungen der Vergangenheit sind
kein zuverlassiger Indikator fir kinftige Wertentwick-
lungen. Nebenwerte kdnnen temporar eine erhdhte
Volatilitat aufweisen. Eine geringere Liquiditat kann die
VerauBerbarkeit und Wertentwicklung je nach Einstiegs-
zeitpunkt negativ beeinflussen. Kapitalverlustrisiko.
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:/il WERTENTWICKLUNG

TOP-DEZIL

2025: +28%
Kategorie: Europe Small Cap Equity

Stand: 31. Dezember 2025

FWW Rating: 5 von 5 Sternen
Stand: 06/2026. Quelle: fww.de.

Morningstar Rating: 4 von 5 Sternen
Stand: 06/2026. Quelle: Morningstar.

Quelle: www.monega.de.

PEACOCK EUROPEAN BEST VALUE ESG FONDS 3

Indexierte Wertentwicklung seit Auflegung* (bis 26.05.2026)
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Wertentwicklung kumuliert* (bis 26.05.2026)

LFD. 1 3 1 3 5 SEIT AUF- 3 JAHRE | 5JAHRE
JAHR MONAT MOMNATE @ JAHR JAHRE JAHRE = LEGUNG P.A. P.A.

Fonds +1053% +546% +491% +1855% +4368% +3714% +12236% +1283%  +652%

Risikohinweis: Die Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiir Wertentwicklungen in der Zukunft.

Peacock Capital
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»VALUE INVESTING®... A -
...MIT SICHERHEITSMARGE UND GEDULD INVESTIEREN }

,Mr. Market” ist emotional, launisch, euphorisch und manisch-depressiv. Als Investor

sollten Sie sich genauso wenig von den tdglichen Marktbewegungen beeinflussen

lassen wie der Eigentlimer eines nicht bérsennotierten Unternehmens. ‘ ‘

Benjamin Graham, 1894 — 1976
Professor an der Columbia University, USA
Begriinder der fundamentalen Wertpapieranalyse,
Lehrvater von Warren Buffett

Peacock Capital
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Universum Europidische Nebenwerte
> 4.000 Aktien

. . Proprietdare Kennzahlenanalyse (Bewertung, Wachstum, Schulden)
Peacock Opportumty Filter Quantitative Titelselektion, quartalsweises Rebalancing

Eliminierung illiquider Aktien auf Basis des Handelsvolumens und der

|—|CIU|d|tat5ﬂ|ter Free Float Adjusted Market Cap

1 2

Firmen- Verstehen des Geschaftsmodells

Analyse SWOT—AnaIyse

Cash Flow-/RoCE-basierte Unternehmensbewertung
Persdnliche Firmenkontakte

Austausch mit unserem Analystennetzwerk

Portfolio
ca. 50 Aktien
Peacock Capital
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https://www.private-banking-magazin.de/vergessene-nebenwerte-die-geringe-korrelation-liegt-in-den-geschaeftsmodellen/

@ »,HIDDEN CHAMPIONS*...
...ABSEITS DES MAINSTREAMS PERSONLICH TREFFEN

|9, heymans VORWERK
o1 cCcr
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Peacock Capital

™
-_——

- Marketingunterlage -
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of ESG-“HIDDEN CHAMPIONS*...

...BIETEN STRUKTURELLES UND VISIBLES WACHSTUM ;

Der Art. 8-Fonds investiert in
ESG-"“Pure Plays”

Firmen, deren Produkte unmittelbar
die UN-Umweltziele fordern

aIxo e "
:||||||: "_f
i e @
-nuu- ‘JlL.

TIF Global t iti
$2.08 trillion  inesmentinzo2s

illi Global cl | ,
$130 billion o cean ey supply chain

HTF Total debt and equity raised for
$1 06 trl I Ilon climate/energy transition in 2024

Global energy transition investment, by sector
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Source: BloombergNEF. Note: Start years differ by sector but all sectors are
present from 2020 onwards — see Methodology. Most notably, nuclear figures
start in 2015 and power grids in 2020. CCS refers to carbon capture and storage.
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Merkmale der ESG-"“Pure Plays”

¥/ Fondstitel mit 30% Gewinnwachstum
@Bewertungsabschlag zu Blue Chips

™ Firmen profitieren von Megatrends

¥/ Ausbau erneuerbarer Energien
¥/ Verkehrswende

v Elektrifizierung Haus und Auto
v EU-Stromnetz-Optimierung
v Recycling

v Miullvermeidung / Plastikfrei

VORWERK iNil" <AF

voussioh 9 DEME

Peacock Capital
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https://www.fundview.de/posts/2022/01/2022-01-04-duesseldorfer-boutique-kombiniert-nebenwerte-und-nachhaltigkeit.html

@ ,HIDDEN CHAMPION*
Friedrich Vorwerk SE

c?

(%
Production/ import Transformation/ transportation Consumer “S. \*’“147'
=z = B : Wegbereiter fiir
I A - - g
10 e m I® E eine elektrifi-
Terminals 2Nl zierte Zukunft
A Pipelines Storage & Compressor Gas pressure r! |
— 2 measurement stations regulating & o AT k k . k
International metering stations 120 € VO rwer A tle NKUrs
I pipelines
o
o =————0 ﬁﬁ
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* Landiat Underground Transformer Power-to-Heat

cable stations systems lé;\g;rsg(rﬁl;r:g —om 80 € - -
wprosz5n . Einstieg @ 17 EUR
® © © ® a 60 € nach Gewinnwarnung
T
NN f

M o W

@ Electrolysis H2-ready Storage & COSTa‘:irg:Zm Gas pressure
@ﬁ Pipelines measurement rtegylztir:gf& L
metering stations 20 E

0€

Mrz. 21 Mrz. 22 Mrz. 23 Mrz. 24 Mrz. 25 Mrz. 26

/Pipeline— und Anlagenbauer fur Gas-, Strom- und Wasserstoff, Profiteur Netzausbau in D > 70 Mrd. EUR
/Hohe Marge & Auftragsbestand, Gewinn verdreifacht, keine Schulden

VZukauf @17 EUR nach Kursverfall in 2023 wegen Projektverzégerungen und Kostendruck

Quelle: Refinitiv. Company Website.
Investmentbeispiel zur Veranschaulichung der Anlagestrategie. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen.

Peacock Capital
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@ »HIDDEN CHAMPION*

Heijmans NV h e lj Mans 3 ’

Project

Cr el

Heijmans Aktienkurs

120 €

100 €

Project 80 € Zukauf @ 12 EUR:
Investitionsstillstand
60 € "Baukrise"
. 40 €
i T, SR 20€
0€

Jan. 21 Jan. 22 Jan. 23 Jan. 24 Jan. 25 Jan. 26

7 FUihrender Hausbauer aus den Niederlanden

7 In Baukrise 2023 Zukauf von Van Wanrooij, 4 Mrd. EUR Auftragsbestand, RoCE 27%
7 Kauf im Fonds @12 EUR Mitte 2023 (KGV <5, schuldenfrei, erwartete Gewinnvervielfachung)

Quelle: Refinitiv. Company Website.
Investmentbeispiel zur Veranschaulichung der Anlagestrategie. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen.

Peacock Capital
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@ ,HIDDEN CHAMPION*
init SE

@ n .r Grof3auftrag liber
A ~615 Mio. AUD

The Future of Mobility 10-jahriges Projektvolumen

INIT gewinnt
Grof3auftrag

(~615 Mio. AUD) in Australien k-

Meilenstein im globalen OPNV-Ticketing
INIT erhélt den Zuschlag fiir die Modernisierung
des bestehenden Fahrkartensystems in New South Wales, Sydney.

Unsere Nischenposition im OPNV Ticketing —
unser nachhaltiger Wettbewerbsvorteil

@ INIT bewegt Menschen - heute und in Zukunft.

Fiir einen attraktiven, effizienten und nachhaltigen OPNV.

Nachhaltigkeit

60 €

50 €

40 €

30€

20€

10€

0€
Jan. 21

init Aktienkurs

Einstieg @ 25 EUR

Jan. 22 Jan. 23 lan. 24 lan. 25 Jan. 26

7 Fihrender IT-Anbieter fir den OPNV (Ticketing, Telematik etc.), familiengefihrt
7 Schwachephase in 2023 nach Covid: Investitionszurickhaltung, Wachstum < 10%

7 Starkes Wachstum von zuletzt 24%; 12x EV/EBITDA; hoher Auftragsbestand; Innovation & Wachstum

Quelle: Refinitiv. Company Website.
Investmentbeispiel zur Veranschaulichung der Anlagestrategie. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen.

Peacock Capital
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//'I FONDSPERFORMANCE... N
sl | DURCH M&A UND SONDERSITUATIONEN 3
g

) unieuro re@i

7 Ubernahmen finden meist bei

V]

i - - Nebenwerten statt (Pramien bis zu 50%)
JECO BANCO BPM

Q

Teilverkaufe steigern Firmenwert

GREENYARD % PS I 5 :l/ Aktionarsstruktur als M&A-Indikator

SEMPERIT ®

Peacock Capital
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//I FONDSPERFORMANCE... /\
sl | OHNE RUSTUNGSAKTIEN |
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Quelle: Onvista.
Hinweis: Investmentbeispiele zur Veranschaulichung der Anlagestrategie fur die Laufzeit der letzten 24 Monate. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen.

Peacock Capital
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//I FONDSPERFORMANCE...
sl | OHNE ,MAG 7“RISIKO

X = Peacock European Best Value ESG Fonds R +4,147.786 | +41.478% X = NASDAQ Composite TRUSD +2,405.681 | +24.057%

14.830,74

Extremer Kursrutsch bei US-Techaktien
durch Chinas ,Deepseek”-Al und
13.330.74 Konjunktursorgen

12.405,681

11.830,74

10.330,74

8.830,74

1.330,74

Dec Feb Apr Jun Aug Feb Apr
2024 2025 2026

EUR | MSTARFund | Ende des Datums per 26. Mai 2026

Quelle: Morningstar.

Hinweis: Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen. Die Darstellung des Zeitfensters ist bewusst gewahlt, um die temporaren Auswirkungen von
einzelnen Branchennachrichten auf US-Tech-Aktienindizes zu verdeutlichen.

Peacock Capital
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...ZINSUNEMPFINDLICHER ALS ,,GROWTH"-AKTIEN \ >

Der Firmenwert entspricht der Summe der abgezinsten, kiinftigen
Zahlungsstrome:

Abzinsung

Terminal Value

= FCF FCF FCF FCF FCF FCF
. 2024 2025 2026 2027 2028 2029
F t = E 24 25 | 26 27 | 28 |~ + FK
trmenwer - 1+ @A+ A+ @A+dD* (A+0d)°> (i—g9)°

SUBSTANZWERTE WACHSTUMSWERTE

(Meist schon jetzt profitabel) (Meist erst in Zukunft profitabel)

¥ Der Firmenwert eines Substanzwertes (,Value"-Aktie) gerat bei steigenden
Zinsen i.d.R. weniger stark unter Druck, da aktuelle Gewinne nicht so deutlich

diskontiert werden. Legende
FCF: Free Cashflow

¥ Der Firmenwert eines Wachstumswertes hdngt stirker von in der Zukunft - Kap.'talkOSterT .
Terminal Value: Fortflihrungswert

erwarteten Gewinnen ab, die abgezinst werden mussen und somit heute FK: Marktwert des Fremdkapitals
weniger wert sind. g: ewiges Wachstum

Peacock Capital
- Marketingunterlage - 15
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BEWERTUNG & WACHSTUM N
SMALL CAPS ggii. LARGE CAPS IM VORTEIL 3
(o [
KGV-Pramie oder -Abschlag des MSCI| Europa Small SMALL CAP WD B/E LARGE CAP EWD PIE CURRENT DISCOUNT
Cap Index vs. MSCI Europa Large Cap Index 2005-2026 14.5% 18.0% -12%

“0 Peak premium (2010)

GEWINNWACHSTUM 2026E  peacock Fonds +32%  EU Small Cap +12%  EU Large Cap +7%

Konsensusschatzun
9 NN a—

Hinweis: ,Fwd P/E": KGV auf Basis der erwarteten Gewinne.
Quelle: Claude Al. Peacock Capital.

Peacock Capital
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BEWERTUNG & WACHSTUM
EUROPA IM VORTEIL
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il

/tﬂzlii/
KGV auf Basis der Gewinne der nachsten 12 Monate (engl. ,Fwd PE") - EUROPE FWD P/E US FWD P/E DISCOUNT TO US

MSCI Europe vs. S&P500 / MSCI USA 15.9% 22.0% ~33%

e MSCI Europe EU/US ratio < 0.9 LN
-

= == = S&P 500 / MSCI US s \ - L

- ‘ - QS

- —n=T ~ "

GEWINNWACHSTUM 2026E  peacock Fonds +32%  MSCI Europe +8%

Konsensusschatzung
L L

Hinweis: ,Fwd P/E": KGV auf Basis der erwarteten Gewinne.
Quelle: Claude Al. Peacock Capital.

Peacock Capital

S&P 500/ MSCIUS +11%

- Marketingunterlage -
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Universum Europidische Nebenwerte
> 4.000 Aktien

. . Proprietdare Kennzahlenanalyse (Bewertung, Wachstum, Schulden)
Peacock Opportumty Filter Quantitative Titelselektion, quartalsweises Rebalancing

Eliminierung illiquider Aktien auf Basis des Handelsvolumens und der

|—|CIU|d|tat5ﬂ|ter Free Float Adjusted Market Cap

1 2

Firmen- Verstehen des Geschaftsmodells

Analyse SWOT—AnaIyse

Cash Flow-/RoCE-basierte Unternehmensbewertung
Persdnliche Firmenkontakte

Austausch mit unserem Analystennetzwerk

Portfolio
ca. 50 Aktien
Peacock Capital
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o ESG-FILTER IM DETAIL

Anwendung von ESG-Scores und mogliche

Ausschlusskriterien Kontroversen

Refinitiv ,Combined ESG-Score” f@} devitomment GtALS

M AUSSChIUSS: ESG_Score 17 GOALS TO TRANSFORM OUR WORLD
schlechter als ,C"

¥ Ausschluss: Controversies

Generelle Ausschlisse (Nulltoleranz)

™ Herstellung kontroverser Waffen

(bspw. Streubomben) . ‘ et o T © ==
Korruption und Menschen- Score schlechter als ,C- : Em e,
aifz | CO

@

B CLEAN WATER
AND SANITATION

/Arbeitsrechtverletzungen
Schwerwiegende Mangel bei der
Corporate Governance

Ol & Gas-Branche

¥ MSCI-Ausschlusskriterien und
Kontroversen-Check

SUSTAINABLE

CU T T

™ Zusétzliche ESG-Analyse durch ¥ Unternehmen, deren

Umsatzausschliisse (% Toleranz) Analystennetzwerk Dienstleistungen/Produkte als

100% nachhaltig klassifiziert

¥ > 5% Rustung und Waffen ¥ Proprietarer ESG-Fragebogen fur werden konnen

¥ > 5% Atomkraft, Uranabbau Unternehmen

v > 52’? Gllcksspiel ¥ Sonderfall ,Transitionsfirmen”:
v > 5/c;Tabak Firmen mit dezidiertem

¥ > 30% Kohleverstromung Ausstiegsplan (bspw. Kohle)

Peacock Capital
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o ESG-INFORMATIONSQUELLEN

Extern — ESG-Scores Extern - Analystennetzwerk
REFINITIV [ <

 Pareto

Securities

oD

SECURITIES

° R
Intermonte

Intern - Questionnaire

=
B

oooopoooo (o o (7% H

o

o

Peacock Capital
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ALLEINSTELLUNGSMERKMALE
PEACOCK EUROPEAN BEST VALUE ESG FONDS

ERFAHRUNG
10 Jahre ,Track Record”

Peacock Capital

BEWERTUNG

NValue Investing” mit
Bewertungsabschlag zum Markt

PERFORMANCE

TOP-Fonds 2025 mit
besonderem Kurspotential

WISSENSVORSPRUNG

Durch personliche
Firmenkontakte und -besuche

’
/L(/
|

€ |
(DR / /
1 /
,////
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///
A\
&
t‘ve-\ PN
\
"\\

DIVERSIFIKATION

,Hidden Champions”
abseits der Indizes
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KONTAKT / DISCLAIMER ..

Peacock Capital GmbH Fondsinfos:
Kaiserswerther StraBe 135 www.monega.de/fonds/DEO00A12BRQ8
40474 Dusseldorf

Email: info@peacock-capital.com Presse:
Telefon: 0211 9389 5000 www.peacock-capital.com/presse.html

Disclaimer / Rechtliche Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), diese richtet sich an ausschlieRlich an professionelle Kunden im Sinne des § 67 WpHG (naturliche und juristische Personen) mit
gewohnlichem Aufenthalt/Sitz in Deutschland und wird ausschlief3lich zu Marketing- und allgemeinen Informationszwecken eingesetzt.

Die enthaltenen Informationen kénnen eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriinden weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine
individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss tber ein Geschaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurden sie nicht mit der Absicht verfasst, einen
rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den persénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhzngig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen Verhaltnisse des
Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fuir zukiinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile (iber zukiinftiges Geschehen dar, sie kénnen sich daher bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschlieRlich auf den
Zeitpunkt der Erstellung, eine Garantie fir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden.

Eine Anlage in erwahnte Finanzinstrumente beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht fir alle Anleger geeignet. Kapitalanlagen
unterliegen Wertschwankungen und kénnen zum Verlust des eingesetzten Kapitals fiihren. Daher sollten mdgliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfiihrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten
Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfligung stehenden Informationsquellen treffen. Alleinige Grundlage fiir den Anteilserwerb sind die jeweils aktuellen Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekt, Jahres- und
Halbjahresbericht) zum Investmentvermdgen. Diese finden Sie kostenlos und in [deutscher / englischer] Sprache auf der folgenden Internetseite: https://www.monega.de/fonds/DEO00A12BRQ8

Die Verwaltungsgesellschaft des Finanzinstruments kann vorbehaltlich der Einhaltung der anwendbaren gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen beschliel3en, die fir den Vertrieb der Anteile eingerichteten Vertriebsvereinbarungen
einzustellen oder den Vertrieb des Finanzinstruments insgesamt zu widerrufen. Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit méglich, ohne dass es publiziert wird. Sofern
Informationen auf Quellen Dritter beruhen, wird keine Gewahr fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdt Gbernommen. Eine Haftung fir Fehler, Ungenauigkeiten oder Auslassungen wird im Rahmen der gesetzlichen Grenzen
ausgeschlossen. Die vorliegende Kundeninformation ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 08.06.2026

Herausgeber: Peacock Capital GmbH, Kaiserswerther Strasse 135 in 40474 Disseldorf handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen
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