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NEBENWERTE…

…LIEFERN MEHRRENDITE ZU BLUE CHIPS

VERNACHLÄSSIGTES SEGMENT 

▪ Nur von wenigen Investoren beobachtet

▪ Hoher Bewertungsabschlag zu größeren 

Wettbewerbern

NISCHENPOSITIONIERUNG 

▪ „Wirtschaftlicher Burggraben“

▪ Hohe Innovationskraft & profitabler

ALTER DES UNTERNEHMENS

▪ Jung, wachstumsstark, flexibel

▪ Eigentümer oft mit im Boot

ÜBERNAHMEZIEL

Quelle: Refinitiv. Stand: 26.05.2026. 

Hinweis: Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Nebenwerte weisen regelmäßig eine erhöhte Volatilität und geringere Liquidität auf; dies kann Veräußerbarkeit und 

Wertentwicklung je nach Einstiegszeitpunkt negativ beeinflussen. Kapitalverlustrisiko.

https://www.peacock-capital.com/asset-allocation.html
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NEBENWERTE…

…LIEFERN DIVERSIFIKATION ZU BLUE CHIPS

„Effiziente Grenze“ 
(Optimal: 50% Nebenwerte im Portfolio)

Berechnungszeitraum: 12/1998 – 12/2025.

Indizes: EuroStoxx TMI Small Index; EuroStoxx 50 Net 

Return Index. Quelle: Refinitiv.

Hinweis: Wertentwicklungen der Vergangenheit sind 

kein zuverlässiger Indikator für künftige Wertentwick-

lungen. Nebenwerte können temporär eine erhöhte 

Volatilität aufweisen. Eine geringere Liquidität kann die 

Veräußerbarkeit und Wertentwicklung je nach Einstiegs-

zeitpunkt negativ beeinflussen. Kapitalverlustrisiko.

https://www.peacock-capital.com/asset-allocation.html
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Quelle: www.monega.de.

Risikohinweis: Die Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für Wertentwicklungen in der Zukunft.

WERTENTWICKLUNG

PEACOCK EUROPEAN BEST VALUE ESG FONDS

10 Jahre Track RecordTOP-DEZIL

Morningstar Rating: 4 von 5 Sternen 
Stand: 06/2026. Quelle: Morningstar.

FWW Rating: 5 von 5 Sternen 
Stand: 06/2026. Quelle: fww.de.

https://www.peacock-capital.com/asset-allocation.html
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„Mr. Market“ ist emotional, launisch, euphorisch und manisch-depressiv. Als Investor 

sollten Sie sich genauso wenig von den täglichen Marktbewegungen beeinflussen 

lassen wie der Eigentümer eines nicht börsennotierten Unternehmens.
        

    

5

NZZ Artikel - Zinswende stört Techaktien

„VALUE INVESTING“…

…MIT SICHERHEITSMARGE UND GEDULD INVESTIEREN

Benjamin Graham, 1894 – 1976 

Professor an der Columbia University, USA

Begründer der fundamentalen Wertpapieranalyse, 

Lehrvater von Warren Buffett

https://www.nzz.ch/finanzen/die-zinswende-stoert-den-boom-der-tech-aktien-ld.1664215
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Peacock Opportunity Filter

Liquiditätsfilter

ESG-Filter

Firmen-

Analyse

Universum Europäische Nebenwerte

> 4.000 Aktien

Portfolio 

ca. 50 Aktien

Proprietäre Kennzahlenanalyse (Bewertung, Wachstum, Schulden)

Quantitative Titelselektion, quartalsweises Rebalancing 

Eliminierung illiquider Aktien auf Basis des Handelsvolumens und der 

Free Float Adjusted Market Cap 

Ausschlusskriterien 

für bestimmte 

Branchen und 

Produkte

Prüfung des ESG-

Scores und 

möglicher 

Kontroversen

Identifikation von 

„Pure Plays“ mit 

hohem Beitrag zu 

den SDGs

1 2 3

• Verstehen des Geschäftsmodells

• SWOT-Analyse

• Cash Flow-/RoCE-basierte Unternehmensbewertung

• Persönliche Firmenkontakte

• Austausch mit unserem Analystennetzwerk

INVESTMENTPROZESS 

https://www.private-banking-magazin.de/vergessene-nebenwerte-die-geringe-korrelation-liegt-in-den-geschaeftsmodellen/


Peacock Capital              
                                                                                                                 

- Marketingunterlage - 7

„HIDDEN CHAMPIONS“…

…ABSEITS DES MAINSTREAMS PERSÖNLICH TREFFEN

https://www.private-banking-magazin.de/vergessene-nebenwerte-die-geringe-korrelation-liegt-in-den-geschaeftsmodellen/
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ESG-“HIDDEN CHAMPIONS“…

…BIETEN STRUKTURELLES UND VISIBLES WACHSTUM 

Fondstitel mit 30% Gewinnwachstum

Bewertungsabschlag zu Blue Chips

Firmen profitieren von Megatrends

Ausbau erneuerbarer Energien

Verkehrswende

Elektrifizierung Haus und Auto

EU-Stromnetz-Optimierung

Recycling 

Müllvermeidung / Plastikfrei

Firmen, deren Produkte unmittelbar 

die UN-Umweltziele fördern

Der Art. 8-Fonds investiert in 

ESG-“Pure Plays“
Merkmale der ESG-“Pure Plays“

https://www.fundview.de/posts/2022/01/2022-01-04-duesseldorfer-boutique-kombiniert-nebenwerte-und-nachhaltigkeit.html
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Pipeline- und Anlagenbauer für Gas-, Strom- und Wasserstoff, Profiteur Netzausbau in D > 70 Mrd. EUR

Hohe Marge & Auftragsbestand, Gewinn verdreifacht, keine Schulden

Zukauf @17 EUR nach Kursverfall in 2023 wegen Projektverzögerungen und Kostendruck

„HIDDEN CHAMPION“

Friedrich Vorwerk SE

Quelle: Refinitiv. Company Website. 

Investmentbeispiel zur Veranschaulichung der Anlagestrategie. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für künftige Wertentwicklungen.

https://www.private-banking-magazin.de/vergessene-nebenwerte-die-geringe-korrelation-liegt-in-den-geschaeftsmodellen/
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Führender Hausbauer aus den Niederlanden

In Baukrise 2023 Zukauf von Van Wanrooij, 4 Mrd. EUR Auftragsbestand, RoCE 27%

Kauf im Fonds @12 EUR Mitte 2023 (KGV <5, schuldenfrei, erwartete Gewinnvervielfachung)

„HIDDEN CHAMPION“

Heijmans NV

Quelle: Refinitiv. Company Website.

Investmentbeispiel zur Veranschaulichung der Anlagestrategie. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für künftige Wertentwicklungen.

https://www.private-banking-magazin.de/vergessene-nebenwerte-die-geringe-korrelation-liegt-in-den-geschaeftsmodellen/
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Führender IT-Anbieter für den ÖPNV (Ticketing, Telematik etc.), familiengeführt 

Schwächephase in 2023 nach Covid: Investitionszurückhaltung, Wachstum < 10%

Starkes Wachstum von zuletzt 24%; 12x EV/EBITDA; hoher Auftragsbestand; Innovation & Wachstum

„HIDDEN CHAMPION“

init SE

Quelle: Refinitiv. Company Website.

Investmentbeispiel zur Veranschaulichung der Anlagestrategie. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für künftige Wertentwicklungen.

https://www.private-banking-magazin.de/vergessene-nebenwerte-die-geringe-korrelation-liegt-in-den-geschaeftsmodellen/
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FONDSPERFORMANCE…

…DURCH M&A UND SONDERSITUATIONEN

Übernahmen finden meist bei 

Nebenwerten statt (Prämien bis zu 50%)

Teilverkäufe steigern Firmenwert

Aktionärsstruktur als M&A-Indikator

https://www.peacock-capital.com/asset-allocation.html
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FONDSPERFORMANCE…

…OHNE RÜSTUNGSAKTIEN

Quelle: Onvista.

Hinweis: Investmentbeispiele zur Veranschaulichung der Anlagestrategie für die Laufzeit der letzten 24 Monate. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für künftige Wertentwicklungen.

13

https://www.peacock-capital.com/asset-allocation.html
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FONDSPERFORMANCE…

…OHNE „MAG 7“-RISIKO

14

Deepseek, Zölle, Konjunktursorgen

Quelle: Morningstar.

Hinweis: Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für künftige Wertentwicklungen. Die Darstellung des Zeitfensters ist bewusst gewählt, um die temporären Auswirkungen von 

einzelnen Branchennachrichten auf US-Tech-Aktienindizes zu verdeutlichen. 

Extremer Kursrutsch bei US-Techaktien 

durch Chinas „Deepseek“-AI und 

Konjunktursorgen

https://www.peacock-capital.com/asset-allocation.html
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NZZ Artikel - Zinswende stört Techaktien

Legende 

FCF: Free Cashflow

i: Kapitalkosten

Terminal Value: Fortführungswert

FK: Marktwert des Fremdkapitals

g: ewiges Wachstum

Der Firmenwert entspricht der Summe der abgezinsten, künftigen 

Zahlungsströme: 

Der Firmenwert eines Substanzwertes („Value“-Aktie) gerät bei steigenden 

Zinsen i.d.R. weniger stark unter Druck, da aktuelle Gewinne nicht so deutlich 

diskontiert werden. 

Der Firmenwert eines Wachstumswertes hängt stärker von in der Zukunft 

erwarteten Gewinnen ab, die abgezinst werden müssen und somit heute 

weniger wert sind. 

WACHSTUMSWERTE 
(Meist erst in Zukunft profitabel)

SUBSTANZWERTE 

(Meist schon jetzt profitabel)

„VALUE“-AKTIEN SIND…

…ZINSUNEMPFINDLICHER ALS „GROWTH“-AKTIEN

https://www.nzz.ch/finanzen/die-zinswende-stoert-den-boom-der-tech-aktien-ld.1664215
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BEWERTUNG & WACHSTUM

SMALL CAPS ggü. LARGE CAPS IM VORTEIL

16

Hinweis: „Fwd P/E“: KGV auf Basis der erwarteten Gewinne. 

Quelle: Claude AI. Peacock Capital.

KGV-Prämie oder -Abschlag des MSCI Europa Small 

Cap Index vs. MSCI Europa Large Cap Index 2005-2026

Konsensusschätzung

https://www.nzz.ch/finanzen/die-zinswende-stoert-den-boom-der-tech-aktien-ld.1664215
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BEWERTUNG & WACHSTUM

EUROPA IM VORTEIL

17

Hinweis: „Fwd P/E“: KGV auf Basis der erwarteten Gewinne. 

Quelle: Claude AI. Peacock Capital.

KGV auf Basis der Gewinne der nächsten 12 Monate (engl. „Fwd PE“) – 

MSCI Europe vs. S&P500 / MSCI USA

Konsensusschätzung

https://www.nzz.ch/finanzen/die-zinswende-stoert-den-boom-der-tech-aktien-ld.1664215
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Peacock Opportunity Filter

Liquiditätsfilter

ESG-Filter

Firmen-

Analyse

Universum Europäische Nebenwerte

> 4.000 Aktien

Portfolio 

ca. 50 Aktien

Proprietäre Kennzahlenanalyse (Bewertung, Wachstum, Schulden)

Quantitative Titelselektion, quartalsweises Rebalancing 

Eliminierung illiquider Aktien auf Basis des Handelsvolumens und der 

Free Float Adjusted Market Cap 

Ausschlusskriterien 

für bestimmte 

Branchen und 

Produkte

Prüfung des ESG-

Scores und 

möglicher 

Kontroversen

Identifikation von 

„Pure Plays“ mit 

hohem Beitrag zu 

den SDGs

1 2 3

• Verstehen des Geschäftsmodells

• SWOT-Analyse

• Cash Flow-/RoCE-basierte Unternehmensbewertung

• Persönliche Firmenkontakte

• Austausch mit unserem Analystennetzwerk

INVESTMENTPROZESS 

https://www.private-banking-magazin.de/vergessene-nebenwerte-die-geringe-korrelation-liegt-in-den-geschaeftsmodellen/
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1 2 3

Generelle Ausschlüsse (Nulltoleranz)

Herstellung kontroverser Waffen 

(bspw. Streubomben)

Korruption und Menschen-

/Arbeitsrechtverletzungen

Schwerwiegende Mängel bei der 

Corporate Governance

Öl & Gas-Branche

Umsatzausschlüsse (% Toleranz)

> 5% Rüstung und Waffen

> 5% Atomkraft, Uranabbau

> 5% Glücksspiel

> 5% Tabak

> 30% Kohleverstromung

Refinitiv „Combined ESG-Score“

Ausschluss: ESG-Score 

schlechter als „C“ 

Ausschluss: Controversies 

Score schlechter als „C-“

MSCI-Ausschlusskriterien und 

Kontroversen-Check

Zusätzliche ESG-Analyse durch 

Analystennetzwerk

Proprietärer ESG-Fragebogen für 

Unternehmen

Unternehmen, deren 

Dienstleistungen/Produkte als 

100% nachhaltig klassifiziert 

werden können

Sonderfall „Transitionsfirmen“: 

Firmen mit dezidiertem 

Ausstiegsplan (bspw. Kohle)

Anwendung von 

Ausschlusskriterien

Identifikation von „Pure Plays“ 

mit hohem Beitrag zu SDGs

ESG-Scores und mögliche 

Kontroversen

ESG-FILTER IM DETAIL

https://www.fundview.de/posts/2022/01/2022-01-04-duesseldorfer-boutique-kombiniert-nebenwerte-und-nachhaltigkeit.html
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Extern – ESG-Scores Extern - Analystennetzwerk Intern - Questionnaire

ESG-INFORMATIONSQUELLEN

https://www.fundview.de/posts/2022/01/2022-01-04-duesseldorfer-boutique-kombiniert-nebenwerte-und-nachhaltigkeit.html
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ALLEINSTELLUNGSMERKMALE

PEACOCK EUROPEAN BEST VALUE ESG FONDS

ERFAHRUNG

10 Jahre „Track Record“

PERFORMANCE

TOP-Fonds 2025 mit 

besonderem Kurspotential

DIVERSIFIKATION

„Hidden Champions“ 

abseits der Indizes

BEWERTUNG

„Value Investing“ mit 

Bewertungsabschlag zum Markt

WISSENSVORSPRUNG

Durch persönliche 

Firmenkontakte und -besuche
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Disclaimer / Rechtliche Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), diese richtet sich an ausschließlich an professionelle Kunden im Sinne des § 67 WpHG (natürliche und juristische Personen) mit 

gewöhnlichem Aufenthalt/Sitz in Deutschland und wird ausschließlich zu Marketing- und allgemeinen Informationszwecken eingesetzt. 

Die enthaltenen Informationen können eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begründen weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine 

individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklärung oder Aufforderung zum Vertragsschluss über ein Geschäft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurden sie nicht mit der Absicht verfasst, einen 

rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Kunden abhängig und evtl. künftigen Änderungen unterworfen. Die individuellen Verhältnisse des 

Empfängers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung nicht berücksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und 

Prognosen stellen unverbindliche Werturteile über zukünftiges Geschehen dar, sie können sich daher bzgl. der zukünftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgeführten Informationen beziehen sich ausschließlich auf den 

Zeitpunkt der Erstellung, eine Garantie für die Aktualität und fortgeltende Richtigkeit kann nicht übernommen werden. 

Eine Anlage in erwähnte Finanzinstrumente beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken – z.B.  Markt- oder Branchenrisiken, das Währungs-, Ausfall-, Liquiditäts-, Zins- und Bonitätsrisiko – und ist nicht für alle Anleger geeignet. Kapitalanlagen 

unterliegen Wertschwankungen und können zum Verlust des eingesetzten Kapitals führen. Daher sollten mögliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausführlichen Anlageberatungsgespräch durch einen registrierten 

Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfügung stehenden Informationsquellen treffen. Alleinige Grundlage für den Anteilserwerb sind die jeweils aktuellen Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekt, Jahres- und 

Halbjahresbericht) zum Investmentvermögen. Diese finden Sie kostenlos und in [deutscher / englischer] Sprache auf der folgenden Internetseite: https://www.monega.de/fonds/DE000A12BRQ8

Die Verwaltungsgesellschaft des Finanzinstruments kann vorbehaltlich der Einhaltung der anwendbaren gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen beschließen, die für den Vertrieb der Anteile eingerichteten Vertriebsvereinbarungen 

einzustellen oder den Vertrieb des Finanzinstruments insgesamt zu widerrufen. Der vorstehende Inhalt gibt ausschließlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Änderung dieser Meinung ist jederzeit möglich, ohne dass es publiziert wird. Sofern 

Informationen auf Quellen Dritter beruhen, wird keine Gewähr für deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität übernommen. Eine Haftung für Fehler, Ungenauigkeiten oder Auslassungen wird im Rahmen der gesetzlichen Grenzen 

ausgeschlossen. Die vorliegende Kundeninformation ist urheberrechtlich geschützt, jede Vervielfältigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 08.06.2026

Herausgeber:  Peacock Capital GmbH, Kaiserswerther Strasse 135 in 40474 Düsseldorf handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, für Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen 

Haftungsträgers BN & Partners Capital AG, Steinstraße 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt für die Erbringung der Anlageberatung gemäß § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und der Anlagevermittlung gemäß § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine 

entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht gemäß § 15 WpIG.

KONTAKT / DISCLAIMER

Peacock Capital GmbH

Kaiserswerther Straße 135

40474 Düsseldorf

Email: info@peacock-capital.com

Telefon: 0211 9389 5000 

Fondsinfos:

www.monega.de/fonds/DE000A12BRQ8

Presse:

www.peacock-capital.com/presse.html

https://atpscan.global.hornetsecurity.com/?d=u8c_XHmZ701yv-7D27dz1swYp3tAEKFY8g2xuh6nYal9xYqC7rMiNl0egIW12zkJ&f=8LN1RJGK5agsrrI_PQ_vN9xe7br6lADl4_BUupR4LcLIpQJK7kjXPqLAgo9zJ0_G&i=&k=vDsD&m=iBGP_nAqlLNW8gCuOkWn2A07_9oSkacO90qT7fn8yKjyai7Jbp5T6CChfIujPiMBK6RXOMeNUOaMWu-l6ZQCZYti2am29gBtc2A55X4TMbS5uIztO3-vP-v5UiaAyOh5&n=JfNN561aLZPAnYV5lZOwT5qS0cdBa_QrAz_dlKY99dcyy6GW_29Wfd-W0LTfnfQj&r=rSv-wMEVf0eIrlBrkOm_nXGA6TkHCP5B-NqXYxG6mm-QBS5s__f5HCGRH77S1paK&s=f829db6603afcffce81e31b38dae73b447070fd4e4eadd17b861253fdd0283be&u=https%3A%2F%2Fwww.monega.de%2Ffonds%2FDE000A12BRQ8
http://www.monega.de/fonds/DE000A12BRQ8
http://www.peacock-capital.com/presse.html
http://www.peacock-capital.com/presse.html
http://www.peacock-capital.com/presse.html

	Folie 1
	Folie 2: NEBENWERTE… …LIEFERN MEHRRENDITE ZU BLUE CHIPS
	Folie 3: NEBENWERTE… …LIEFERN DIVERSIFIKATION ZU BLUE CHIPS
	Folie 4
	Folie 5
	Folie 6
	Folie 7: „HIDDEN CHAMPIONS“… …ABSEITS DES MAINSTREAMS PERSÖNLICH TREFFEN
	Folie 8: ESG-“HIDDEN CHAMPIONS“… …BIETEN STRUKTURELLES UND VISIBLES WACHSTUM  
	Folie 9
	Folie 10
	Folie 11
	Folie 12: FONDSPERFORMANCE… …DURCH M&A UND SONDERSITUATIONEN
	Folie 13
	Folie 14
	Folie 15
	Folie 16
	Folie 17
	Folie 18
	Folie 19
	Folie 20
	Folie 21
	Folie 22: KONTAKT / DISCLAIMER

