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Die nachste Banken-
Krise ist im Anmarsch

In dieser Woche lesen Sie alles Qber die £uro-FondsMote im Juli und
warurmn der Sachwerte-aktienfonds der 3 Banken-Generali interessant ist
YOM JORN KRANICKE, CHEFREDAKTEUR VON £UR0 FONDSXPRESS

T 1ine Krise Jagt die nichste. Mun stehen
—| wieder elnmal die Banken auf dem
A __spilel. schaut man sich die Entwick-
lung des eurcpilschen Bankenindex an,
sleht man, wie dramatisch die Lage zu sein
schelnt. Selt Jahresanfang hat der Euro
Stoxx Banks rund 50 Prozent an Wert ver-
loren. Damit Hegen Bankpaplere auf dem
niedrigsten Niveau selt der Eurokrise 2011.
Mach der Brexit-Entscheldung ging es noch
mal massiv nachunten. Die Deutsche-Bank-
Aktle hat seltdem fast 30 Prozent verloren.
Sle kostet nur noch 11,75, Und glaubt man
Experten wle dem US-Bond-Guru Jeffrey
Gundlach, ist eln Ende des Abwirtstrends

im Bankensektor nicht abzusehen. Er hilt
elnstellige Kurse bel der Deutschen Bank fiir
mdéglich und Anleger wiirden dann Panik
bekommen. Moch disterer sleht es jedoch
in Itallen aus. Der dortige Bankensektor
schiebt fanle Kredite in Hihe von rund 360
Millarden Eurovor sich her. Das sind 18 Pro-
zent des gesamten Kreditbestands. In
Deutschland Hegt die Quote bel etwa drel
Prozentund EU-weltsind estund sechs Pro-
zent. Angesichts dleser Aussichten fliehen
Anleger wieder In vermelintlich sichere An-
lagen wie Bundesanlefhen. Die Rendite der
Zehnjihrigen flel daher mal wieder auf eln
neues Rekordtlef von minus 0,2 Prozent.
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Lyxor ETF FTSE MIE 41 |-287 Lymar Emerging Mits LC Bond D€ 64 | 27

dbx C51300 Real Estate ETF -1.8 | -257 UES (Lux) Bond Brazil (USD) P 41 [ 378

CATAM Japan Advantage -15 | -24.9 dix 1l UK Gilks Shert Daily ETF 1C -40 |-239

Lyxor ETF Earcpe Sel. Div. 50 -1.5 | -10.4 HSEC GIF Brazil Bond AC -40 | 397

Wenn Sl ala Fonds im Obsrblick sshan wallen, ‘Weanni Sla alla Fands im Obarblick sahan wollan,

Wicksn Sie HIER kikckan Sk HIER

08.07.2016

2 Thema der Woche
Dig €urg-FondsMate im Juli
2 Fondsportrit der Woche
2 Banken Sachwerte-
Aktienstratagie
5 ETF der Woche
Europe SectorTrend ETF
& Trend der Woche
Wier Milliarden Metto-
zufllsse bel ETFs im Juni
7 ETF-Musterdepots
Wietnam legt zu
2 ETF Top/Flop
9 ETP der Woche
ETFS Wheat
10 Adressen der
ETP-Anbieter
11-13 Marktstatistik

14 Interview der Woche
SS-Aufschwung ist in
Takt®, sagt Postbank-
Chaf-volkswirt Marco Bargal

15 Fondsneuheiten
Peacock European Bast
Walue Fonds AMI

16 Fends im Riickblick
Investac Global
Multi-Asset Incoma

17 Fonds Musterdepots
Trendfolger dbarzeugt

18 Fondsmeisterschaft
Die Hallbjahresbilanz

19 Alternatives Investment
Commerzbank Strategia-
fonds Marktneutral

20 Hitlisten - Fonds in Zahlen

— Arzelge

Pflichtblatt fiir
lhr Geld.

Analysen | Kommentare | Tipps

Revolutlon auf vier Radern

Der Diessiskandal starzt die autobranche
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FONDS NEUHEITEN
Nebenwerte-Experten am Werk
Peacock European Best Value Fonds AMI Die Dasseldorfer Small-Cap-Experten bringen ihren ersten
Long-Cnly-Publikumsfonds auf den Markt. Es ist ein stark Value-orientiertes Produkt
dorfer dann niher unter die Lupe nehmern. FONDSDATEN
MARC SIEBEL BESCHAFTIGT 4 Dabel fokussleran sich Slebel und seln Team
<ICH BEREITS SEIT 2005 MIT 1 ausschieBlich auf Bewertungs- und Bllanz | R, CEODOALZEROS
MEEENWERTEN kennzahlen. Wichtig sind hier neben ange- WHN ALZERO
messener Verschuldung elne glinstige Be- m'gTd“""‘""
wertung und ordentliche Kapltalrenditen. KVG...|
le 2002 gegrilndete Fondsboutique — Wir sind Im Gegensaiz zu anderen Anble- ::i':m'" s0%
Peacock Capital hat dch auf Meben-  tern stark auf die Bewertung der Unterneh- -
werte fokusslert. Thr Chefund Griln-  men fokusslertund dies splegelt slch diber die rﬂ::lri:f"h"hd“? E"mm T;;:IL:R;Tm
der Marc Slebel hatte sich berelts zuvor bel  Elnzeltitelanswahl auch im Fonds wider=, uele Peao:-:kl:q:rml """ P P
Merlten Investment Management und  sagter. Dasfilhrt dazo, dass das Fondsport _
Lampe Asset Management in Disseldorf  follo mit elner Dividendenrendite von 2,6
ganz den Nebenwerten gewldmet. Selt2005  Prozent und einem akiuellen KGV von unter KLEIN BESSER ALS GROSS

hat Slebel mit Nebenwerten, pro Jahr zwel-
stellige Renditen fir institutionelle Investo-
ren erzlelt.

Mun bringen die Dilsseldorfer nach (h-
rem erfolgreichen Long-ShortFonds elnen
Long-Only-Mebenwertefonds anf den Markt.
Der Peacock European Best Valne Fonds AMI
Inwestiert inetwa 50 bls 60 Tital. Die Top Ten
machen dabel rund 17 Prozent aus. Keln Wert
wird mit mehr als filnf Prozent gewlichtet.
Quartalswelse wird das Portfollo rebalan-
clert. Ausgewihlt werden die Titel aus elnem
Universum von etwa 2500 Titeln. Nach el
nem quantitativen value Screening bleiben
100 medst elgentiimergefiihrte europiische
Small- und Mid-Caps fibrig, die die Dissel-

zehn dentlich attraktiver bewertetist, als dle
Mebenwer te-Indizes. Hinzu kommit, dass Sle-
bel bis zn 20 Prozent in Deep-Value-Titel in-
vestlert. Darunter versteht man Aktlen, die
deutlich unterhalb [hres elgentlichen inne-
ren Wertes notleren, gleichzeltig nicht not-
leldend sind. Meben seiner langjihrigen Er-
fahrung slehit sich Slebel gegeniiber den be-
kannten Mitbewerbern im Vortell. Wiele
Fonds sind elnfach zu grof geworden oder
mussten schlleBen. Wir kiinnen dagegen un-
gehindert die kleinkapitalisierten, stark un-
terbewerteten Titel frmvestleren®, sagt er.

s Das Manggemeni um Marc Siebel hat viel
Erfahrung bel Nebenwerten und sollte daher
auch mit dem ,Newen™ dberzeugen. Jk

DIE WICHTIGSTEN FONDS-NEUEMISSIONEN
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Laregfristig biringen Mebanwerts rachweislich mehr
Performanice ds Lange Caps. Laut einer Sthudie von Prof,
Ibksatson brirgan sie drei Prozentpunkbe mehr,

posarcd by woentpein [P e

Fondsneuheiten Anlage- I5IH Busgabe- Preis Jahres- | Gewinn Fonds-
schwerpunkt aufschlag in% | 80706 Gebihr % | seit Start start

Aberdeen Global Multi Asset Income Multi Asset LU1239000a7 7 L] 293 1,60 07E 141015
Aberdeen Ircian Bond Fund Renten, Indien LU125441 7114 500 996 134 0,25 010815
Acatis India Value Equities Aktieny/ Indien DEDODALA15G] 50 106,59 200 EEX I01L15
Allianz Discowery Europe Opp. Long/ Short Eq. LUI3ER104.460 50 9,48 140 -05% 2604.16
Allianz Herger Arbitrage Strategy AT Absolute Retum LLDEZE0RI401 500 10175 175 LEX 060715
Alpha Blend Global Inceme Arleiben & Wahrunggn LIOZTEA09601 100 9255 1733 -T.5% 310815
Ampega EnrozanePlus Aktien Europa DEDODALIBRMT 5.0 9524 130 428 130416
Apano Global Systematic AktienWalt DEDODAL4LIWW2 1.0 90,78 135 Y] 301215
Ariad Active Allocation Mischfonds DEDODAL4NTUL 4,00 102,78 11+20% | 2.BX 010216
BAKERSTEEL GLOBAL SICAV PrecicusMetals Edeimetdle LU11 23900394 Lo mT 175 112.7% 220415
Berenberg Global Equity Selection AktienWalt DEDODALALIVHE 500 102.2% 050 1% 24.08.15
Berenbeng-1500Aktien Mittelstand Hebenwerta,/ Dtl. DEDODAL4ENGS 550 92,21 140 -T8X 04.12.15
BGF Earspean High Yield Ranten/High Yiekd LU1191877374 L% 948 157 ] 230715
BNY Mellon Global Credit Corporate Bands IECKIENE WAWES 500 105 1,15 L 29.02.16
{ME Gold & Silver Equity Fund Aktien/Edelmetalle | LU1276853304 50 175,60 12+1% | 75,6% 210815
Commerzhank Globale Aktien - Katholische Werte Aktien, Welt LU1256220872 50 10169 1,50 17X 010815
5 HACS European Dividend Yalue Aktien Europa DEDODALIA5PT 500 5367 14l T3 220016
Deka-Hulti Asset Income CF Mischfords DEDOODK2)EG2 3,00 99,19 118 -0EX 17.08.15
DJE - Mittelstand & Innovation Hebernwerte Furopa | LU1227570065 500 %79 193+ 10§ 4K 03.08.15
EB Sustainable Corp. Bomd Corporate Bands DEDODAL4ITFL 3,00 103,19 050 1K 15.02.16
EE Sustainable Europ. Bond Renten Europa DEDODAL4ITK 2,00 103.56 0,50 16K 16.02.16
EE Sustainable European Equity Aklien Europa DECOALAITE 2,00 104,78 0,50 4,88 15.02.16
Erste Respansible Bond Glabal Impact Renten/Sabal ATOOD0ATEKSS 350 10128 0,758 1% 0L06.15
Fidelity Flexible Bond Fumd Renten Welt L3 45485045 525 9,78 115 1.5 16.02.16




